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CHARAKTERYSTYKA WYNIKU FINANSOWEGO

Artykut omawia definiowanie wyniku finansowego jako kategorii
ekonomicznej oraz z punktu widzenia rachunkowosci i analizy
dziatalnosci przedsiebiorstwa. Autorzy podajg istniejgca réznice w
definicjach pojecia "wynik finansowy" w naukach ekonomicznych,
analizujg wewnetrzne i zewnetrzne czynniki wptywajace na poziom
wyniku finansowego, pokazujg sposéb pomiaru wyniku finansowego
wg obowigzujacego prawa bilansowego, badaja specyfike oceny
wynikow finansowych z analitycznego punktu widzenia oraz specyfike
odzwierciedlania wynikow finansowych w formach sprawozdawczosci
finansowej.

Stowa kluczowe: wynik finansowy, nauki ekonomiczne, rachunkowos¢
finansowa, analiza ekonomiczna, dziatalnos¢ gospodarcza,
sprawozdawczos¢.

Sposoby okreslania wyniku finansowego maja juz co najmniej 400-
letnig tradycje. Pierwszym ze sposobdw byto okreslenie wyniku
finansowego w analizowanym okresie jako réznica miedzy wartoscia
majatku przedsiebiorstwa i dotychczas znanych Zrédet jego
finansowania. Metoda ta, zwana bilansowa zostata opracowana w XVII
wiecznej Francji Ludwika XIV i jego nadintendenta dworu, Jeana-
Baptiste Colberta. W podzniejszych okresach starano sie jednak
wyszczegodlnia¢ wynik finansowy, co w wersji ostatecznej, obecnie
obowigzujacej przeksztatcito sie w rachunek zyskdw i strat.

Definiowanie wyniku finansowego w poszczegoélnych podmiotach
gospodarczych wynika z przyjecia rozwigzan polityki rachunkowosci.
Polityka ta wigze sie z dziataniem polegajacym na wyborze zasad
ksztattujagcych wynik finansowy jako opisujacy sytuacje ekonomiczna
podmiotu [1]. W rachunkowosci jednym z jej etapdw jest ustalenie oraz
prezentacja wyniku finansowego w oparciu o ewidencje ksiegowa.

Kazdy podmiot gospodarczy ponosi koszty oraz osigga przychody,
ktore w koncowym etapie prezentowane sa w wyniku finansowym,
ktérego wartos¢ koncowa przenosi sie do bilansu w pozycji okreslajace;j
zysk lub strate netto wykazywana w biezacym okresie
sprawozdawczym. Wynik ten przygotowywany jest na koniec okresu
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sprawozdawczego.

Wynik finansowy jako rezultat dziatalnosci jednostki gospodarcze;j
moze by¢ dodatni (zysk bilansowy) lub ujemny (strata bilansowa). Jego
sktadnikami sa:

1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej i pozostatej operacyjnej.

2. Wynik na dziatalnosci finansowe;j.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej stanowi roéznice miedzy
przychodami ze sprzedazy produktéow, towardéw i materiatow a
wartoscig sprzedanych produktéw, materiatéow i towardw. Do ustalenia
kosztu stosuje sie wycene, ktorag wlicza sie w koszt wytworzenia albo w
cene nabycia lub zakupu. Wielkos¢ kosztow zwieksza sie o koszty
ogdélnego zarzadu oraz o koszty sprzedazy produktdow, towarow,
materiatow i dodatkowo o pozostate koszty operacyjne.

Pozostate koszty i przychody operacyjne to koszty i przychody
zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng przedsiebiorstwa, w
szczegollnosci sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem aktywéw
trwatych [2]. Ponadto uwzglednia sie takze koszty zwigzane z
utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw obcigzajacych
koszty finansowe oraz odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywow, w
tym odpisow obcigzajacych koszty wytworzenia sprzedawanych
produktow lub sprzedanych towaréw. W tej kategorii wyniku
finansowego uwzgledniane s3a koszty sprzedazy i koszty finansowe,
odszkodowania, kary, grzywny, dotacje i darowizny.

Wynik na operacjach finansowych jest rdznica miedzy
przychodami finansowymi a kosztami finansowymi. W ich ramach
uwzglednia sie: odsetki, wartosci rozliczanych réznic kursowych, wynik
na zbyciu inwestycji finansowych. Obejmuje rdéwniez wartosci
otrzymanych lub naleznych dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek
uzyskanych (naleznych), zyskéw ze zbycia inwestycji finansowych,
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi a w szczegélnosci
z tytutu zaptaconych (naliczonych) odsetek od zobowigzan (w tym od
zaciggnietych kredytéw i pozyczek), nadwyzki ujemnych rdéznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, a takze
dodatnich i ujemnych rdéznic kursowych dotyczacych dziatalnosci
inwestycyjne;j.

Sposéb  pomiaru  wyniku  finansowego  znajduje swe
odzwierciedlenie w obowigzujgcym prawie bilansowym. W Polsce s3a to
(zgodnie z piramidg waznosci norm prawnych w zakresie
rachunkowos$ci): ustawa o rachunkowosci [16] (dalej: uor), MSSF/MSR
(Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej /
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci), KSR (Krajowe Standardy
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Rachunkowosci). Zgodnie z art. 2.1. uor, prawo bilansowe ma w sposdéb
kompleksowy regulowa¢ pomiar wszystkich aspektow dziatalnosci
gospodarcze,j.

Przyczynami réznicowania definicji pojecia "wynik finansowy" w
naukach ekonomicznych sa:

1. Mozliwos¢ sformutowania definicji indywidualnie przez
poszczegolnych specjalistow instytucji finansowych.

2. Roznorodnos¢ interpretacji definicji wynikajgca z ich mnogosci.

3. Uwarunkowania historyczno-ekonomiczne i zwigzana z nimi
ewolucja definicji spowodowana zaréwno uptywem czasu jak i
réznorodnoscia srodowisk, w ktorych definicje te byty formutowane.

4. Czesto spotykane potoczne rozumienie definicji traktujace
pojecie "wyniku finansowego” jako synonim dla:

a) sytuacji finansowej organizacji;

b) zysku lub straty.

Wynik  finansowy jest jedng z wazniejszych kategorii
ekonomicznych z punktu widzenia analizy dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Dziatalno$¢ ta wyrazana jest z wykorzystaniem
miernika pienieznego [8]. Przyjmujac takie zatozenie mozna uzna¢, ze
celem przedsiebiorstw maksymalizacja finansowych efektow
funkcjonowania przedsiebiorstwa jak i posiadanych przez nie zasobdw.
Maksymalizacja ta winna sie przejawia¢ w dtugookresowym wzroscie
wartosci przedsiebiorstwa, co mozna utozsamiac¢ ze wzrostem majatku
jego wtascicieli.

Mozna uznac, ze wynik finansowy to efekt zestawienia przychoddéw
i kosztow poniesionych w celu uzyskania jak najlepszych wynikéw w
okresie sprawozdawczym [9]. Dodatnia réznica miedzy przychodami a
kosztami jest zyskiem, a ujemna - strat3. Na wynik finansowy netto
jednostki wptywajg nie tylko przychody i koszty ale réwniez podatek
dochodowy [10] oraz inne obowigzkowe obcigzenia wyniku.

Wzrost wielkosci osiggnietego wyniku finansowego poprawia
rentownos¢ przedsiebiorstwa i co do zasady powinien poprawiac jego
sytuacje finansowa. 0Ogét czynnikdw wptywajacych na poziom wyniku
finansowego mozna podzieli¢c na grupy czynnikdw wewnetrznych i
zewnetrznych.

Za czynniki wewnetrzne uznaje sie te, ktére sa zalezne od
przedsiebiorstwa. Zalicza sie do nich [11]:

— zasoby;

— plan dziatalnosci;

— sytuacje finansowg;

— procesy innowacyjne;

- doskonalenie organizacji;
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— dziatalnos¢ marketingowa.

Czynniki zewnetrzne to czynniki niezalezne od przedsiebiorstwa,
ktorych zrodtem jest jego otoczenie. Obejmuja:

— konkurencje na rynku;

— zachowania konsumentow;

— warunki zaopatrzenia i zbytu;

— lokalne uwarunkowania dziatalnosci;

— polityke gospodarcza panstwa;

— system finansowy.

Wynik finansowy moze odzwierciedla¢ jeden z trzech mozliwych
wariantow: strate, warto$¢ roéwng zeru lub zysk. To, ze
przedsiebiorstwo odnotowato zysk na swej dziatalnosci, nie musi
oznaczaé, ze posiada ono ptynno$¢ finansowa [3]. | odwrotnie — w
sytuacji, gdy wynik finansowy w przedsiebiorstwie wskazuje na strate,
to przedsiebiorstwo i tak moze posiada¢ wolne srodki pieniezne. Dzieje
sie tak, gdyz wynik finansowy ustalany jest zgodnie z zasada
memoriatowg a nie - zasadg kasowa [12]. Interpretujac wynik
finansowy nalezy pamieta¢, ze wartosci ustalane w nim s3 zgodnie z
prawem bilansowym.

Podziat wyniku finansowego przeprowadza sie z uwzglednianiem
kryteridw:

1. Obcigzenia podatkiem dochodowym - wynik finansowy brutto,
wynik finansowy netto.

2. Wielkosci - zysk, strata.

3. Horyzontu czasowego — wynik finansowy ex post (sporzadzany
w oparciu o informacje z przesztosci), wynik finansowy ex ante
(ustalany na podstawie prognoz).

4. Zakres podmiotowy — catos$ciowy wynik finansowy, czgstkowy
wynik finansowy.

5. Normy prawnej — bilansowy wynik finansowy (oparty na prawie
bilansowym), podatkowy wynik finansowy (oparty na prawie
podatkowym) [14].

Dziatalnos¢ operacyjna jest tozsama z dziatalnoscig statutowa
podmiotu. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna podmiotu obejmuje
elementy pomocnicze ale bedace pochodng dziatalnosci statutowej (np.,
sprzedaz niewykorzystywanych aktywow trwatych [13] czy dotacje
przedmiotowe albo podmiotowe).

Dziatalno$¢ finansowa jest pochodng operacji finansowych
przeprowadzonych przez przedsiebiorstwo lub na jego rzecz (réznice
kursowe dodatnie lub ujemne) niepowigzane 2z dziatalnoscia
inwestycyjna.
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Powyzsze stanowig baze do ustalenia wyniku na dziatalnosci
gospodarczej, ktérym koryguje sie wartosci poniesionych kosztow.
Wynik brutto odzwierciedla wartos¢ wyniku danej dziatalnosci
skorygowanga o roznice miedzy zyskami a stratami. Wynik brutto
pomniejszony o obowigzkowe obcigzenie daje wynik netto -
odpowiednio zysk netto lub strate netto.

Przedsiebiorstwo prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza i petna
ksiegowos¢ zobowigzane jest do sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Forme i tres¢ takiego sprawozdania ustala uor.
Zobowigzuje ona do terminowego sktadania sprawozdan finansowych
oraz zobowigzuje wieksze jednostki do publikacji tegoz sprawozdania w
"Monitorze Sadowym i Gospodarczym”. Roczne sprawozdanie finansowe
sktada sie z:

1. Obligatoryjnie — bilansu, rachunku zyskdéw i strat, zmian w
kapitale wtasnym, informacji dodatkowe;.

2. Opcjonalnie - rachunku przeptywoéw pienieznych (cash flow).

Zgodnie z uor, sprawozdania finansowe sporzadza sie na dzien
zamkniecia ksigg rachunkowych. Za ten termin uznaje sie dzien
konczacy rok obrotowy lub date likwidacji, upadtosci badz zmiany formy
prawnej przedsiebiorstwa. Sprawozdania finansowe moga podlegac
badaniu przez biegtego rewidenta [15].

Wskazujgc na kluczowe cechy, ktére powinny charakteryzowac
wynik finansowy mozna stwierdzié, ze powinien on byc:

— baza informacji w zakresie skutecznosci zarzadzania,
ekonomicznych, finansowych i gospodarczych decyzji
podejmowanych w przedsiebiorstwie;

— baza analityczng umozliwiajagca przeprowadzenie analiz
ekonomicznych;

— baza stuzaca do uscislenia pojeciowego kategorii zyskow, strat
czy przychoddw [4; 5; 6].

Sporzadzenie rachunku wynikéw wymaga wyboru odpowiedniej
metody pomiaru, zgodnej z przepisami prawa bilansowego krajowego i
miedzynarodowego. Powinien tez odnosi¢ sie do przepisow prawa
podatkowego, zwtaszcza w kwestii ustalenia wysokosci podatku
dochodowego [7].
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CHARACTERISTICS OF FINANCIAL RESULTS

Definition of the financial result as an economic category and from the
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point of view of accounting and analysis of the enterprise activity is
considered in the paper. The authors point to the existing differences
in the definitions of the term “financial result” in economic sciences,
analyze internal and external factors affecting the value of the
financial result, provide approaches to measuring the financial result
in accordance with accounting legislation, investigate the features of
the assessment of financial results from an analytical point of view, as
well as the features of reflection of financial results in the forms of
financial reporting.

Keywords: financial result, economic sciences, financial accounting,
economic analysis, economic activity, reporting.
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XAPAKTEPUCTUKA ®IHAHCOBOIO PE3YJIbTATY

Y crarTi po3rnsaaeTbcs BU3HA4YEHHA PiHAHCOBOro pe3ynbTaTy K
€KOHOMIiYHOi KaTeropii, a TaKoXX 3 TO4KM 30py ByxrantepcbKoro o6niky
M aHanisy pisnbHOCTI nignpueMcTaa. ABTOpU BKa3yloTb Ha iCHYHOUYI
BiAMIHHOCTi Y BU3HAQ4YEHHAX TepMiHY «¢iHaHCOBUM pe3ynbTaT» B
€KOHOMIYHMUX HayKaX, aHaNi3ylTb BHYTPILLHI i 30BHIWHI YAHHUKMW, WO
BNJIMBalOTb Ha piBeHb PiHAHCOBOro pe3ynbTaTy, NOKa3sywTb Niaxoaun
wono suMiptoBaHHA ¢piHAaHCOBOro pesynbTaTy BianoBiAHO A0
06niKoBOro 3aKOHOAABCTBA, AOC/IAXKYIOTb 0CO6/IMBOCTI OLLIHKM
¢iHaHCcOBUX pe3ynbTaTiB 3 aHaNITUYHOI TOYKMU 30PY, @ TAKOXK
oco6nmBocCTi Binobpa)keHHA piHaHCOBMX pe3ynbTaTiB Yy popMax
¢iHaHCOBOI 3BITHOCTI.

KnrouoBi cnoBa: piHaHCOBUI pe3ynbTaT, EKOHOMIYHI HayKW,
diHaHcoBuMI 06M1iK, EKOHOMIYHMIA aHaNi3, rocnoAapcbKa AiANbHICTD,
3BIiTHICTb.
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