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ОСОБЛИВОСТІ ФУНКЦІОНУВАННЯ ФОНДОВОГО РИНКУ В 

УКРАЇНІ 

Одним із важливих питань, що має вагоме значення для економічного 

розвитку України, адаптації національного законодавства до Європейських 

стандартів, є дослідження проблеми створення та розвитку ефективно 

функціонуючого фондового ринку України, який би забезпечив її 

достатньою кількістю інвестиційних ресурсів. 

Вивченню особливостей функціонування та проблем розвитку 

вітчизняного фондового ринку присвячено праці багатьох науковців, 

зокрема К. Адамової, І. Бланка, М. Денисенко, В. Загорського, 

Б. Карпінського, В. Корнєєва, О. Корнійчука, Р. Перепилиці, В. Романенка, 

С. Румянцева [1], О. Савчук, В. Унинець-Ходаківської [2], О. Шелудько, 

І. Школьник, Г. Яцюка [3] та ін. [4; 5]. Однак деякі проблемні аспекти 

розвитку фондового ринку України потребують подальшого вивчення. 

Метою дослідження є аналіз фондового ринку України. 

Початком становлення фондового ринку України стала поява 

відповідних Законів України: «Про цінні папери та фондову біржу», «Про 

банки і банківську діяльність». Ці закони визначали умови та порядок 

випуску цінних паперів, а також регулювали посередницьку діяльність в 

організації обігу цінних паперів. З подальшим розвитком фондового ринку 

та масової приватизації, дані закони втратили свою чинність, і на заміну їм 

були затверджені нові законодавчі акти. Так, у 1992 році, був 

затверджений Закон України «Про приватизаційні папери» [6], який 



визначає поняття та види приватизаційних паперів, умови та порядок їх 

випуску, розміщення, обліку, використання та погашення.  

Концептуальні підходи до побудови фондового ринку суттєво 

змінилися у зв’язку із схваленням у 1995 році «Концепції функціонування 

та розвитку фондового ринку України» [5; 7]. Вона визначає головну мету 

та основні принципи функціонування і розвитку фондового ринку України 

[7]. Цією Концепцією передбачено можливість створення декількох 

фондових бірж, а також розвиток позбіржового ринку цінних паперів [5]. 

Пожвавлення законодавчої діяльності у сфері цінних паперів 

відбулося після прийняття Указу Президента України «Про державну 

комісію з цінних паперів і фондового ринку», Закону України «Про 

державне регулювання ринку цінних паперів України» [8]. Державна 

комісія з цінних паперів та фондового ринку (далі – ДКЦПФР) була 

утворена 12.06.1995 року з метою комплексного правового врегулювання 

відносин на ринку цінних паперів, забезпечення захисту інтересів 

громадян України та держави, запобігання зловживанням та порушенням у 

цій сфері та відповідно до Конституції УРСР. Нове Положення про 

Комісію з’явилося двома роками пізніше, 14.02.1997 року. За ним, 

ДКЦПФР оголошувалася державним органом, підпорядкованим 

Президентові України і підзвітним Верховній Раді України. 

Етап вдосконалення та впровадження міжнародних стандартів 

починається з 2000 року і триває по перше півріччя 2008 року. Цей етап 

характеризується не тільки оновленням законодавчої бази, а саме: 

відбувається прийняття Законів України «Про банки і банківську 

діяльність» [9], «Про цінні папери та фондовий ринок» [10], Рішення 

НКЦПФР «Про затвердження Положення про функціонування фондових 

бірж» [11], але проводиться грошова приватизація, створюються нові 



інфраструктурні суб’єкти, запроваджується етика на фондовому ринку та 

кодекс корпоративного управління [12]. 

Далі настає етап фінансової кризи, який тривав з другого півріччя 

2008 року по 2009 рік включно. З 2010 року і по теперішній час – це етап 

модернізації, тобто відновлення фондового ринку після фінансової кризи, 

поступове підвищення захисту прав інвесторів та формування 

конкурентоспроможності інфраструктури фондового ринку [12]. Розвиток 

фінансового сектору протягом 2009 – 2014 рр. мав дискретний та 

непропорційний характер. І тому для перетворення фінансового сектору 

України у конкурентоспроможне середовище з інвестиційно-інноваційним 

кліматом була затверджена Комплексна Програма розвитку фінансового 

сектору України до 2020 року [13], головною метою якої є створення 

фінансової системи, що здатна забезпечувати сталий економічний 

розвиток за рахунок ефективного перерозподілу фінансових ресурсів в 

економіці на основі розбудови повноцінного ринкового 

конкурентоспроможного середовища згідно зі стандартами ЄС. 

За даними НКЦПФР в Україні станом на 1.05.2017 року зареєстровано 

8 організаторів торгів на фондовому ринку [14] : ПАТ «Фондова біржа 

«Перспектива»», ПрАТ «Фондова біржа «ІННЕКС»», ПАТ «Київська 

міжнародна фондова біржа», ПАТ «Фондова біржа ПФТС», 

ПрАТ «Фондова біржа «Універсальна»», ПрАТ «Українська міжбанківська 

валютна біржа», ПрАТ «Українська фондова біржа», ПАТ «Українська 

біржа». У табл 1. відобразимо обсяги біржових контрактів. 

Як видно, із табл. 1 за результатами торгів на організаторах торгівлі 

обсяг біржових контрактів з цінними паперами протягом 2015 року 

становив 290,77 млрд. грн. Протягом 2015 року порівняно з даними 

аналогічного періоду 2014 року обсяг зменшився на 53,08% (або на 

328,92 млрд. грн.). У 2016 році обсяг становив 236,95 млрд. грн., що на 



17,21% (або на 49,25 млрд. грн.) менше, ніж у 2015 році. Протягом січня-

квітня 2017 року обсяг становив 73,68 млрд. грн., порівняно з даними 

аналогічного періоду 2016 року обсяг збільшився на 4,12% (або на 

2,92 млрд. грн.) (січень-квітень 2016 року – 70,76 млрд. грн.). 

Таблиця 1 

Обсяг біржових контрактів з цінними паперами на організаторах торгівлі, 

млн. грн. [14] 

Організатор 

торгівлі 

Роки 

2014 2015 2016 01-04 2017 

УФБ 463,08 301,98 18,93 0,24 

КМФБ 9955,61 3565,31 1743,32 6,59 

ПФТС 99910,23 53621,41 95023,54 26034,21 

УМВБ 257,59 118,67 21,71 0 

ІННЕКС 27,32 5,09 1,98 0,75 

ПФБ 

(Універсальна) 

12739,29 591,3 252,09 399,0 

УМФБ 118,76 5,94 - - 

ПЕРСПЕКТИВА 496103,96 224455,51 136296,56 46127,94 

СЄФБ 1265,53 1413,39 59,09 - 

УБ 8588,0 6692,43 3536,08 1110,91 

Усього 629429,38 290771,03 236953,29 73679,64 

 

Отже, фондовий ринок України потребує подальшого реформування 

та удосконалення механізмів його функціонування. А це можна досягти 

забезпеченням стабільності та динамічного розвитку фінансового сектору, 

розбудовою інституційної спроможності регуляторів фінансового сектору 

та захистом прав споживачів фінансових послуг та інвесторів. 
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