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С а в ш а  Н ., д .е .н ., п р о ф е со р , К а п р а л ь  О .

Н а ц ю н а л ъ н и й  у щ в е р с и т е т  в о д н о г о  г о с п о д а р с т в а  т а  п р и р о д о к о р и с т у в а н н я

Д О С Л Т Д Ж Е Н Н Я  П Р О Ц Е С У  Ф О Р М У В А Н Н Я  

Д Е Р Ж А В Н О ! П О Л И Т И К И  С Т И М У Л Ю В А Н Н Я  

IН  В Е С Т И  Ц 1 Й Н 01 Д 1 Я Л Б Н О С Т 1  К О М Е Р Ц 1 Й Н И Х  Б А Н К 1 В

В  с т а т т 'ц  н а  о с н о в г  в х т ч и з н я н о г о  д о с в г д у , д о с л х д ж е н о  п р о ц е с  ф о р м у в а н н я  

д е р ж а в н о ! п о л и п и к и  с т и м у л ю в а н н я  х н в е с т и ц х й п о г  д 'ш л ы ю а т  к о м е р ц т н и х  

б а н т е . В и з н а ч е ш  с у б ’с к т и  т а  ф о р м ы  д е р ж а в н о г о  р е г у л ю в а н н я  г н в е с т и ц п ш о Х  

д х я л ь н о с т х  к о м е р ц т н и х  б а н т е  н а  р и н к у  ц т н и х  п а п е р х в . О х а р а к т е р и з о в а н х  м е 

т о д ы  с т и м у л ю в а н н я  Ы в е с т и г р й н о Т  Ы я л ь н о с т х  к о м е р ц т н и х  б а н т е . З а п р о п о н о - 

в а ш  з а х о д и  щ о д о  з а л у ч е н н я  б а н т е  д о  б е з п о с е р е д н ь о Х у ч а с т г  у р е а л г з а ц п  д е р ж а в 

н о '! ш е е с т и ц ш н о У  п о л и т и к и .

К л ю ч о в х  с л о в а : д е р ж а в н а  г н в е с т и ц ш н а  п о л и п и к а , т в е с т и ц т н а  д Х я л ь т с т ь  

к о м е р ц т н и х  б а н т е , д е р ж а в н а  п о л  т и к а  с т и м у л ю в а н н я  /н е  е с т  и ц  ш н о  /' д  \я л  ь  н о е т  / 

к о м е р ц т н и х  б а н т е .

I . В с т у п .

Вк л ад ен н я  капи талу з д ш сн ю е ть ся  у сф ер и , д е  м ож н а  отр и м а ти  м ак си м ал ь-  

ни й д о х 1д. Як  н а сл щ ок  сп о стер ш а еть ся  м а сови й  в 1д т ж  гр ош ови х к ош т!в  гз виро- 

бни чоТ сф ер и . Дл я  то го , щ об ба н к и  ста л и  о сн о в о ю  в щ р одж ен н я  р еа л ьн о го  се к 

то р а  ек о н о м ж и , н е о б хщ ш  в щ п о в щ ш  зм1ни  в н о р м а ти в н ы  баз1, з ок р ем а : вста н ов- 

л ен н я  р1вн и х пр ав дл я  вс1Х ш вестор 1в ; введ ен и я  спрош ен оV п р оц ед ур и  р еестр а ц п  

1 реаллзащУ буд ь-я к и х з а ста в , вк л ю ч а ю ч и  н ез а в ер ш ен е будхвн и ц тво; вв ед ен и я  по- 

з а суд о в о го  м е ха ш з м у стя гн ен н я  без сум ш вн оУ з а б о р го в а н о сп  та  м е ха ш з м у ви - 

борчоУ п о ступ к и  пр ав ви м оги ; ви з н а ч ен н я  п о вн ов а ж ен ь  ба н ю в  щ одо ви кор и - 

ста н н я  бл о к ув а н н я  н а к о п и ч ув а л ьн о го  р а хун к у п оз и ч а л ы ш к а . Ц,1 з а хо д и  сп р и я ти - 

м уть  з м и и  юн уюч оТ н ин ! те н д ен ц п  з а м к н уто го  0 6117 ф ш а н со в и х р есур сгв  н а  аль- 

тер н а ти ви и й  п р оц ес п ер етж а н и я  Ух 13 посер ед и и ц ьк оТ сф ер и  у в и р о бн и ч у.

Та к и м  ч и н ом , з д ш ен ен н я  к ом ер ц ш н и м и  ба н к ам и  ш вести ц ш н оУ д1я л ьн ост1 

п о в ’я за н о з ви сок и м  ступ ен ем  р и з и к у. Т о м у ви н и к а е н е о б хщ ш еть  у ф ор м ува н ш  

м еха ш з м у д ер ж а в н о го  р егул ю в а н н я  ш вести ц ш н оУ д1я л ьн ост1 к ом ер ц ш н и х 

бан кгв , я ки й би  з а без п еч ув а в  в щ п о в щ н и й  ргвен ь без п ек и  ба н ю вськоУ си стем и , за- 

хи ст  ш т е р с а в  вкл адн и кгв  1 кр еди тортв.
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I I .  П о с т а н о в к а  з а д а ч ! .

П и т а н и я м и  д е р ж а в н о г о  в п л и в у  ш в е с т и ц ш н о !  ш ш т и к и  к о м е р ц т н и х  б а н ю в  

з а й м а л и с ь  п р о в У д н У  в 1 т ч и з н я н 1 н а у к о в щ  т а ю ,  я к : О. Д. В о в ч а к  [6], Л . С. Г о л о в к о  

[ 1 ], Л . 1. Д 1 д ю в с ь к а  [ 1], О. О. П е ч е н к о  [5], Б. I. П ш и к  [5], М .  М . Ч е р н у х а  [4] т а  ш . 

П р о з е ,  ф о р м у в а н н я  м е х а ш з м у  д е р ж а в н о г о  р е г у л ю в а н н я  п о т р е б у е  г л и б ш и х  д о 

е л л д ж е н ь  т а  в 1 д п о в 1 д н о с т 1  д о  в и м о г  с у ч а с н о г о  ф ш а н с о в о г о  р и н к у . М е т о ю  с т а т т ! 

е  д о с л щ ж е н н я  п р а к т и к и  ф о р м у в а н н я  д е р ж а в н о Т  п о л 1 т и к и  с т и м у л ю в а н н я  ш в е - 

С Т И ц У Й Н О У  ДУЯЛ ЬН ОСТУ К О М е р Ц 1Й Н И Х  б а н ю в  н а  ОСН ОВ1 в УтЧ И З Н Я Н О ГО  д о с в щ у .

I I I .  Р е з у л ь т а т и  д о с л щ ж е н н я .

Н а у ко вц! Л . I. Д Удю вськ а  та  Л . С. Го л о в к о  з а з н а ч а ю ть , щ о « д ер ж а вн а  ш ве-  

сти цУй н а политика -  це / ця л ьш стъ д ер ж а ви  щ о д о  р егул ю ва н н я  ш вести ц ш н оУ 

дУяльностУ з м ето ю  реалУ защУ ц ш ей  економУчноУ, н а ук ово-тсхш ч н оУ та  соцУальноУ 

ПОЛ1ТИКИ; к ом п л ек с ек он ом л ч н и х, орган л зац Уй н о-п равови х та  ш ш и х з аходгв  д е р 

ж а ви , сп р я м о в а н и х на ств ор ен н я  сп р и я тл и в ого  ш в е сти ц ш н о го  кгпм ату, стр ук -  

тур н у п е р е б уд о в у, пУдви щ ен н я  еф ек ти в н осИ  н а щ он ал ьн оУ ек он ом п ш »  [ 1, С .1 17].

З а к о н о д а в ств о м  УкраУн и у  сф ер1 ба н ю вськ оУ д1я л ьн ост1 ви з н а ч ен о, щ о бан к  

м ае п р аво  зд1Й сн ювати  дУя л ьш сть  щ о д о  Ун вести щ й  [2].

Гн вести щ я м и  в в а ж а ю ться  вс1 ви ди  м а й н о в и х та  ш те л ек туа л ьн и х щ н н о сте й , 

щ о в к л а д а ю ть ся  в об 'ек ти  пщ пр и ем н и ц ьк оУ та  1н ш и х в и д 1в д 1я л ь н о сп , в р е з ул ь 

та т! якоУ ств о р ю еть ся  п р и буто к  (д о хо д )  а бо  д о ся га еться  сощ а л ьн и й  еф ек т [3].

Д ер ж а вн е р егул ю ва н н я  -  ц е сук уп ш сть  УнструментУв, за д о и о м о го ю  я ки х 

вщ п овщ ш  оргаи и  дер ж ави  на баз1 з ак он ода вства  та  в м еж ах своеУ ком петен щ У 

здУй сн юють ви л и  в н а  п р оц ес ф ун к щ он ува и н я  пел чи УншоУ сф ер и  суспУл ьн ого 

ж и ття , осн овн е завдан н я  я к ого пол я гае не у ск а сув а н ш  пр и н ц и ш в У механУзмУв ри н - 

к ового  регул ю ва н н я , а в то м у, аби  спри я ти  ств ор ен н ю  спр и я тл и ви х ум ов  для  акти - 

ващУ дУяльностУ го сп од а р ю ю ч и х с у б ’е к п в  н а основ1 р и н к ового  механизму [4].

Н а  основУ п р о в ед ен о го  д осл щ ж ен н я  м ож н а  з р оби ти  в и сн о в о к  п р о те , щ о 

д ер ж а в н е  р е гул ю в а н н я  У н вести щ й н оТ дУяльностУ ба н ю в  н а р и н к у цУнних паперУв 

здУй сн ю еться  с у б ’е к т а м и -  Н а щ о н а л ьн и м  ба н к ом  УкраУн и (Н Б У) 1 Н а щ о н а л ьн ою  

ко мл с 1 ею  з 1.инних паперУв та  ф о н д о в о го  р и н к у (Н К Ц П ФР )  у в и з н а ч ен и х з а к о н о 

д а в ств о м  ф ор м а х (р и с. Г) .
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Р и с . 1 -  Д е р ж а в н е  р е г у л ю в а н н я  ш в е с т и ц ш н о Т  д 1я л ь н о с т !  к о м е р ц ш н и х  

б а н к ч в  н а  р и н к у  ц ш н и х  п а п е р т

Д ж е р е л о : р о з р о б л е н о  а в т о р о м  н а  о с н о в г  [2-3]

Ри с. I д ем о н стр уе , щ о д ер ж а ва  з д ш сн ю е  к л ю ч о в у рол ь у  з д ш сн ен ш  р е гул ю 

ван н я  ш вести ц ш н оТ д1я л ьн ост1 ба н ю в  н а р и н к у ц ш н и х папер1в. Фо р м а м и  д ер ж а в 

н ого р егул ю ва н н я  ш вести ц ш н оТ д1я л ьн ост1 к ом ер ц ш н и х ба н ю в  е та ю : створ ен н я  

(ф ор м ува н н я ) закои одавчоТ баз и ; ви да ч а  л щ ен з ш  н а  з дш сн еи и я  пр оф есш н оТ Д1яль- 

и ост1 н а р и н к у гимн их паперТв; ви да ч а  п и съ м ови х доз  вол  1 в н а  з дш сн ен н я  оп ер а ц ш  

з ЦН1ИИМИ паперам и ; р егул ю ва н н я  1 и вести  щ й ноТ д  1ял ь н о с п  ба н ю в  на р и н к у ц ш н и х 

н апер! в; к он тр ол ь за  дотр и м а н н я м  бан к ам и  з а к он ода вства , щ о р егул  ю с Тх ш ве- 

сти ц ш н у Д1я л ы псть на р и н к у ц ш н и х папер1в; встан овл ен н я  прави л  \ ста н д а р т!в  

з дш сн ен н я  бан кам и  оп ер а ц ш  н а р и н к у ц ш н и х наперев та  ш . П ри  ц ьом у гол овн и м  

з авдаи н я м  д ер ж а вн ого  р егул ю в а н н я  е уз год ж ен н я  ш тер еЫ в устх суб 'ектхв ф о н д о 

в ого  р и н к у ш л я хом  в ста н овл ен н я  н ео бхщ н и х обм еж ен ь  \ з абор ом  у Тхш х 

в з а ем овщ н оси н а х, а та к ож  н епр я м е втр уч а н н я  у  Тх д т л ь н ю т ь .

С у б ’скти  п р он есу р егул ю ва н н я  ш вести ц ш н оТ дгя л ьн ост! банков -  Н ацю н а л ь- 

н ий  бан к  УкраТни 1 Н аци ональн а ком кл я  з ц ш н и х паперТв та  ф он д ового  р и н ку, щ о 

м а ю ть п о д1б н 1 ф орм и  ал е вщ м ш н и й  впл и в н а Д1я л ьш сть ком ер ц ш н и х бан к!в  в за- 

з н а ч ен ом у н а пр я м г Так , Н К Ц И ФР  м ае бш ы п е ф ункций щ одо регул ю ва н н я  п р оц есу
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ш вести ц ш н оТ Д1я л ьн осп  к ом ер ц ш н и х бан к! в ш л я хом  л I цен зу ванн я п евн ого ви ду 

проф есш н оТ д1я льност1 н а ф о н д ов ом у р и н к у та  з а стосува н н я  вщ п овщ н и х сан ю д й  за 

п ор уш ен н я  л щ ен з ш н и х ум о в , а  Н Б У сто сую ть ся  ф ун к ц н  щ одо н а гл я ду за дотр и - 

м ан н я  к ом ер ц ш н и м и  ба н ка м и  з ак он ода вства  та  н ор м ати вн о-п р авови х ак т!в Н Б У.

Н а  н а ш у  д у м к у ,  с у б ’ е к т и  д е р ж а в н о г о  в п л и в у  н а  ш в е с т и ц ш н у  Д 1я л ь ш с т ь  к о 

м е р ц ш н и х  б а н ю в  м а ю т ь :  з а б е з п е ч у в а т и  м о ж л и в ю т ь  н а к о п и ч е н н я  н е о б х щ н и х  

к о ш п в  д л я  ш в е с т у в а н н я ,  з а  п о т р е б и  р о з д ш и т и  р и з и к  ш в е с т и ц ш н о Т  Д 1я л ь н о с т 1 з  

б а н к а м и ,  с п р и я т и  п щ в и щ е н н ю  п р и б у т к о в о с т 1 ш в е с т и ц ш н о Т  Д 1я л ь н о с т 1 б а н ю в .

Ва ж л и в е  мчсце у ст р ук т ур ! д ер ж а в н о го  р егул ю в а н н я  ш вести ц ш н оТ д !я л ь- 

н ост1 к о м ер ц ш н и х ба н ю в  з а й м а ю ть  ш стр ум ен ти  з д о п о м о го ю  я к и х вон о 

з д !й сн ю еться . Ви к о р и ста н н я  та к и х ш ст р ум е ш з в  як: н о р м а ти в н о-п р а в ов а  баз а , 

п о д а тк о в а  поли ти ка, гр о ш о в о -к р ед и тн а  п ол гги ка , ш оз ем ш  ш в е с т и ц п ! д ер ж а в ш  

гаран т!'! п ол я гае в з а без п е ч е ш  акти в1з аци  ш вести ц ш н оТ дгя л ьн ост! ком  ер ш и  н и х 

ба н ю в , я к а  п о тр е б уе  ум о в  ф ор м ува н н я  ш в е сти ц ш н и х р е с у р а в  та  н апря м 1в Тх 

р о з п о д ш у, щ о м а е сп р и я ти  п щ ви щ ен н ю  п р и бутк о в о ст ! ш вести ц ш н оТ дтя л ьн ост!.

1з з а з н а ч ен ого  в и д н о, щ о ш в ести ц ш н а  д 1я л ьш сть  дл я  к о м ер ц ш н и х бан ков 

це ш ст р ум е н т  д и в е р си ф к а ц п  акти в1в, з а а б  п щ тр и м к и  л к в щ н о е п  та  д ж ер ел о  от- 

р и м ан н я  п р и бутк у. У св о ю  ч ер гу м акр оекон ом Тчн а  п о л к и к а  д ер ж а ви , 

з д ш сн ю ю ч и  р е гул ю в а н н я  ш вести ц ш н оТ д1я л ьн ост1 ба н ю в , сп р я м ова н а  н а розш и - 

рен н я  сф ер и  ба н ю в сь к о го  ш в естув а н н я  та  п щ ви щ ен н я  й ого  еф ек ти в н о стц  а та - 

к ож  н а  з а хи ст  ш тер еш в  в к л а д н и ю в .

З а о хо ч ую ч и  к о м ер ц ш ш  ба н к и  д о  з д ш сн ен н я  ш вести ц ш н оТ д 1я л ь н о сп , д е р 

ж а ва  м ож е з а сто со в ув а ти  р 1з н ом а ш тш  м ето д и  сти м ул ю в а и н я , та ю  як:

- п о д а тк о в е  сти м ул ю в а и н я  (з н и ж ен н я  ста вк и  п о д а тк у, ш в ести ц ш н а  п о д а т 

к о в а  з и и ж ка , в щ м ш а  п о д а тю в  н а  р е ш в е стув а и и я , п о д а тк ов ! уго д и  з ш ш и м и  

краТнам и, п ода тк ов] к р еди ти );

- ф ш а н со в е  сти м ул ю в а и н я  (п р и ск о р ен а  а м ор ти з а щ я , гп л ьгов! к р еди ти , ш - 

в ести ц ш ш  гаран тй ', без в щ со тк ов 1 к р еди ти );

- ш ф р а ст р ук тур н е  з а без п еч ен н я  (н адан н я  з ем ел ьн и х д ш я н ок  у без оп л а тн е  

к ор и стува н н я  а бо  за  т л ь г о в и м и  ценами , н адан н я  н ео бхщ н и х п р и м п ц ен ь у б е з о 

п л а тн е к о р и стув а н н я  а бо  за  т л ь г о в и м и  щ н а м и ) ;

- сти м ул ю в а и н я  к о н к р е тн и х ш в ести ц ш н и х п р оек Н в  (ц ш ьов е  ф ш а н сув а н н я  

р е сур со з б ер гга ю ч о го  о бл а д н а н н я , ц ш ьов е  ф ш а н сув а н н я  проектов, з ор !ен то в а н и х 

н а  п щ ви щ ен н я  к в а л !ф к а ц п , п ер еп од готовк у кадр1в, п о л ш ш ен н я  ум о в  п р а щ , 

сп р и я н н я  у п р овед ен н ! т е хн к о -е к о н о м хч н о го  о бгр ун тув а н н я  п р оек Н в).

Д ер ж а в н а  п ол гги к а  сти м ул ю в а и н я  ш вести ц ш н оТ Д1я льност1 к о м ер ц ш н и х 

ба н ю в  м ае р оз р обл я ти  еф ек ти в ш  з аход и  щ о д о  з а л уч ен н я  Тх д о  без п о сер ед н ьо ! 

уч а ст ! у р еал !з ац п  дер ж авн о'! ш вести ц ш н оТ поли ти ки  та ю , як:

- п оси л ен н я  рол ! д ер ж а в и  в ш в е сти ц ш н о м у п р оц ес! (р о з ви ток  м е ха ш з м у 

д ер ж а в и и х га р а н тш  та  о б ся гу д ер ж а в н и х ш в ести ц ш );

- створ ен н я  сп р и я тл и в ого  клим ату дл я  ш о з ем н и х ш в ести ц ш ;

- а к ти вн е п р овед ен и я  сел ек ти в н о ! ш в ести ц ш н оТ пол гги ки ;
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- з бш ьш ен н я  о б ся п в  з а л уч ен и х та  з а п оз и ч ен и х р е с у р а в  бан ков, щ о д о п о -  

м ож е отр и м а ти  додатк ов1 м ож л и вост1 дл я  ш в естув а н н я .

О д н а к , н а ук о в щ  з а з н а ч а ю ть , щ о н а  д а н и й  ч ас з а л и ш а еться  ба га то  п р обл ем - 

н и х п и та н ь, як1 п о тр е б ую ть  д о д а тк о в о го  в и вч ен н я , а  та  кож  в щ п о в щ н о го  т е о р е 

ти ч н о го , м етод и ч н ого  та  п р а к ти ч н ого  ви р1ш ен н я , з ок р ем а  [7]:

- в щ сут ш ст ь  д 1евого м е ха ш з м у б а н ю в сь к о го  ш в естув а н н я , н ед о ск о н а л ю тБ  

важ ел 1в д ер ж а в н о го  в п л и в у у  н а п р я м к у з д ш сн ен н я  ба н ю в сь к и м  сек то р о м  о п е 

раций, п о сл уг  щ о д о  а к ум ул ю в а н н я  гр о ш о в и х к о п т в  ф 1зи ч н и х та  ю р и д и ч н и х ош б 

I Ух тр а н сф ор м а щ я  у к р ед и та  та  щ в ести ц п ;

- н и з ь к и й  с т у п и т ь  в п р о в а д ж е и н я  В 1 т ч и з н я н и м и  б а н к а м и  н о в и х  ш в е с т и ц ш - 

н и х  п р о д у к т о в , м е т о д У в  а и а л т з у  т а  у п р а в л ш н я  ш в е с т и ц ш и о ю  Д 1я л ы п с т ю .

У св о ю  ч ер гу О. Д . Во в ч а к  з в ер та е  ув а г у й  н а  та ю  п р обл ем и  я к  з о б о в ’я занн я  

д ер ж а ви  п ер ед  к ом ер ц ш н и м и  ба н к ам и : « . . .з  м ето ю  а к ти в1зац п  ш вести ц ш н оУ 

д 1я л ьн о сп  ба н ю в  д ер ж а ва  п ови н н а  Ум п о -п ер ш е, з абез п еч и ти  м о ж л и вю ть  н ако- 

пи ч и ти  н еобхщ н ! дл я  ц ь о го  к ош ти ; п о -д р уге , р оз д ш и ти  з н и м и  ри зи к  ш в е 

сти цш н оУ д1я л ьн ост1, з ум о в л ен и й  екон ом 1Ч н и м  ста н о в и щ ем  краУни; п о -тр ете ,

С П р И Я Т И  П Щ В И Щ е Н Н Ю  П р и б у Т К О В О С Т 1  Ш В С С Т И Ц Ш Н 0 1  Д 1 Я Л Б Н О С Т 1 » [8 , с. 22].

Тр е ба  В1ДМ1ТИТИ, щ о окр1м  перел л ч ен и х п р обл ем  актив1защ У ш вести ц ш н оУ 

дУял ьност] ба н ю в  е й ш и н , п р о те  з а ход и , щ о д о  ш д в и щ ен н я  сти м ул ю в а н н я  ш в е 

сти цш н оУ д1я л ьн ост1 к о м ер ц ш н и х ба н ю в  з а л еж и ть  сут о  В1Д держ авн оУ пол гги к и . 

То м у ш л я хи  п одол а и н я  п р о бл ем  -  ц е з а ход и  д ер ж а ви , сп р я м о в а ш  н а ст а б ш з а щ ю  

р о з в и тк у ек он ом ш и , а са м е ста бш ь н а  н о р м а ти в н о-п р а в ов а  ба з а  та  р еж и м  оп од а т-  

кува н н я , ш д тр и м к а  ф ш ан совоУ стш к о ст ! уч а сн и ю в  ш в ести ц ш н и х п р оек т!в , а та- 

кож  р оз р обк а  ч етк ого м ехан и зм у р егул ю в а н н я  сш л ьи оУ д1я л ьн ост1 ба н ю в  та  д е р 

ж а ви  у  сф ер ! ш в естув а н н я .

Н а осн ов! ви в чей и х гол ов  н и х п р обл ем  акти вгз ацп  бан ю вськ оУ ш вести ц ш н оУ 

д 1я л ьн ост! в УкраУш , ч и н н и ю в д ер ж а в н о го  в п л и в у, а  та к о ж  ф орм , м етодтв та  [н- 

стр ум ен тгв , щ о ств о р ю ю ть  в щ п овщ н и й  механ изм д ер ж а в н о го  в п л и в у н а  ш ве- 

сти ц ш н у дгя л ьш еть  б а н ю в сь к и х уст а н о в , ста е  м ож л и ви м  ф ор м ува н н я  суча сн оУ 

м одел1 держ авн оУ пол1Тики сти м ул ю в а н н я  ш вести ц ш н оУ д1я л ьн ост1 к ом ер ц ш н и х 

ба н к !в . Та к и й  м еха ш з м  м ае з абез п еч и ти  оп ти м а л ьн о ст в в щ н о ш е н н я  п р и бутк о -  

вост1 та  р и з и к у, в р а хо в ую ч и  ш тер еси  1 ба н ю в , 1 д ер ж а ви .

З ва ж а ю ч и  на п р оведен ! доел л дж ен н я , м о ж ем о  сф о р м ув а ти  а в то р сь к е  ви з н а- 

чен н я  м е ха ш з м у д ер ж а в н о го  в п л и в у н а  ш в е сти ц ш н у д 1я л ьш сть  к о м ер ц ш н и х 

ба н ю в  -  це си стем а  ек он ом !ч н и х в щ н оси н , я ка  ч ер ез  с у б ’ек ти  д ер ж а в н о го  р е гу 

л ю ва н н я , з а сто со в ую ч и  ф ор м и , м ето д и  та  ш етр ум е н ти , з а без п еч уе  н а ц ю н а л ьн у 

ек о н о м ж у ш вести ц ш н и м и  р е сур са м и , ш л я хом  ф ш а н сув а н н я  д о в го стр о к о в и х 

вкл а ден Б  та  ф ор м ува н н я  з а хо д 1в реаллзащУ держ авн оУ п ол !ти к и  сти м ул ю в а н н я  ш - 

В е С Т И Ц 1Й Н 01 Д 1Я Л Б Н 0С Т 1 к о м ер ц ш н и х ба н ю в .
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IV . В и с н о в к и .

О т ж е ,  м е х а н и з м  д е р ж а в н о г о  в п л и в у  н а  ш в е с т и ц ш н у  Д 1я л ь ш с т ь  к о м е р ц ш н и х  

б а н ю в  с  г о л о в н и м  р у ш ш н и м  е л е м е н т о м  д л я  с т в о р е н н я  м о д е л и  д е р ж а в н о ! 

п о л г г и к и  с т и м у л ю в а н н я  ш в е с т и ц ш н о У  д 1 я л ь н о с п  к о м е р щ й н и х  б а н ю в .

Ви хо д я ч и  з п р о в ед ен и х д о сш д ж ен ь , вв а ж а ем о , щ о 1н вести ц 1й н а м одел ь  -  це 

п р ю р и тетн и й  н а п р я м  д ер ж а в и  н а сер е д н ьо -  1 д о в го ст р о к о в у п е р сп ек ти в у, сп р я - 

м ова н и й  н а  ГУ р о з в и ток . А  п о б уд о в а  дУевоУ моделУ держ авн оУ пол1Ти ки  ст и м ул ю 

ван н я  ш вестицУйноУ дУяльностУ к ом ер щ й н и х ба н ю в  м а е ста ти  к о н ц е п туа л ьн о ю  в 

осн о в! УивестицУйноУ пол гги к и  краУни. ОскУльки вггчи з н я н а ек он ом !к а , п о тр е буе  

терм Ун ови х стр ук т ур н и х р еф ор м , то  ф ор м ува н н я  еф екти ви оУ держ авн оУ политики 

сти м ул ю в а н н я  УнвестицУйноУ дУяльностУ ком ерцУй н и х ба н к !в  е однУею з п ер ед у- 

м ов Ух усп Уш н ого вп р овад ж ен н я .

Та к и м  ч и н ом , для  з а без п еч ен н я  повноцУнноУ реалУзагцУ всУсУ си стем и  Ц1лей 1 

з а вд а н ь  д ер ж а в н о го  р е гул ю в а н н я  УивестицУйноУ дУяльностУ н еобх1д н о вп р овад - 

ж ув а ти  в п р а к ти к у ф о р м ув а н н я  держ авн оУ п ол гги к и  сти м ул ю в а н н я  УивестицУйноУ 

Д 1 я л в н о си  к о м ер щ й н и х ба н ю в  вУдповУдн1 п р и н ц и п и , вз я вш и  за о сн о в у з а 

р уб  1ж ни й д осв1д  р о з в и н ен и х краУн, щ о й  б уд е  о б ’ек том  досл Удж ен н я  у н а ступ и  и х 

н а ук о в и х д о сл щ ж ен н я х.
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